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ɉȺɌɈȽȿɇȿɌɂɑɇȱ ɇȺɉɊəɆɄɂ ɋɍɄɍɉɇɈȽɈ ɉȿɊȿȻȱȽɍ 
ɈɋɌȿɈȺɊɌɊɈɁɍ ɌȺ ɈɀɂɊȱɇɇə 

Ɍɟɪɟɲɤɿɧ Ʉ.ȱ., Ɂɚɣɰɟɜ ɉ.ȼ. 
ɏɚɪɤɿɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɦɟɞɢɱɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ, ɍɤɪɚʀɧɚ 

 

Ɉсɬɟɨаɪɬɪɨɡ (ɈȺ) – ɞɟɝɟɧɟɪаɬɢɜɧɨ-ɞɢсɬɪɨɮіɱɧɟ ɡаɯɜɨɪɸɜаɧɧɹ 
ɨɩɨɪɧɨ-ɪɭɯɨɜɨɝɨ аɩаɪаɬɭ ɛɟɡ сɢсɬɟɦɧɢɯ ɩɪɨɹɜіɜ – сɤлаɞає ɛлɢɡɶɤɨ β0 % ɭ 
сɬɪɭɤɬɭɪі ɡаɯɜɨɪɸɜаɧɨсɬі і ɡайɦає ɩɟɪɲɟ ɦісɰɟ сɟɪɟɞ ɡаɯɜɨɪɸɜаɧɶ сɭɝлɨɛіɜ 
ɡ ɬɟɧɞɟɧɰієɸ ɪɨсɬɭ ɜ ɨсіɛ ɦɨлɨɞɲɟ 45 ɪɨɤіɜ.  

ɉɪɨɜіɞɧа ɪɨлɶ ɜ ɩаɬɨɝɟɧɟɡі ɈȺ ɧалɟɠɢɬɶ ɤліɬɢɧɧій аɤɬɢɜаɰіʀ, ɹɤа 
ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɩіɞɜɢɳɟɧɨɝɨ ɪɭйɧɭɜаɧɧɹ ɯɪɹɳа ɬа ɡɧɢɠɟɧɧɹ сɢɧɬɟɡɭ 
ɦаɬɪɢɤсɭ. Ɏаɤɬɨɪɢ ɡɪɨсɬаɧɧɹ і ɰɢɬɨɤіɧɢ ɜɩлɢɜаɸɬɶ  ɧа ɯɨɧɞɪɨɰɢɬɢ ɱɟɪɟɡ 
сɢɝɧалɶɧі ɲлɹɯɢ, ɳɨ ɪɟɝɭлɸɸɬɶ сɢɧɬɟɡ ɦаɬɪɢɤсɧɢɯ ɦɟɬалɨɩɪɨɬɟіɧаɡ, 
аɤɬɢɜɧісɬɶ ɹɤɢɯ є ɝɟɧɟɬɢɱɧɨ ɡɭɦɨɜлɟɧɨɸ ɬа ɡалɟɠɢɬɶ ɜіɞ ɟɤсɩɪɟсіʀ 
ɤɨɞɭɸɱɢɯ ɝɟɧіɜ ɬа ɝɟɧɟɬɢɱɧɨɝɨ ɩɨліɦɨɪɮіɡɦɭ ɝɟɧіɜ 
ɮаɪɧɟсілɞɢɮɨсɮаɬсɢɧɬɟɬаɡɢ, лаɤɬаɡɢ ɬа ɪɟɰɟɩɬɨɪа ɜіɬаɦіɧɭ D. Ɉсɬаɧɧій 
ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɛілɶɲ ɜɢсɨɤɨʀ аɤɬɢɜɧɨсɬі ɨсɬɟɨɛласɬіɜ, ɳɨ ɪɭйɧɭɸɬɶ 
ɤісɬɤɨɜɭ ɬɤаɧɢɧɭ ɩіɞ ɱас ɩɟɪɟɛɭɞɨɜ, ɡɧɢɠɭɸɬɶ ɲɜɢɞɤісɬɶ ɤісɬɤɨɜɨɝɨ 
ɦɟɬаɛɨліɡɦɭ, сɩɪɢɹɸɬɶ ɡɛілɶɲɟɧɧɸ ɦасɢ ɤісɬɤɨɜɨʀ ɬɤаɧɢɧɢ ɬа ʀʀ 
ɦіɧɟɪаліɡаɰіʀ. 

ɈȺ ɱасɬɨ ɩɨєɞɧɭєɬɶсɹ ɡ ɨɠɢɪіɧɧɹɦ (Ɉɀ) – сɤлаɞɨɜɨɸ ɱасɬɢɧɨɸ 
ɦɟɬаɛɨліɱɧɨɝɨ сɢɧɞɪɨɦɭ, ɹɤɢй ɨɛɭɦɨɜлɸє ɬɹɠɤісɬɶ ɩɟɪɟɛіɝɭ ɛаɝаɬɶɨɯ 
ɡаɯɜɨɪɸɜаɧɶ – ɩɪɨɜіɞɧɢɯ ɮаɤɬɨɪіɜ, ɳɨ ɜɢɡɧаɱаɸɬɶ ɬɪɢɜалісɬɶ ɬа ɹɤісɬɶ 
ɠɢɬɬɹ, ɪіɜɟɧɶ сɦɟɪɬɧɨсɬі ɬа іɧɜаліɞіɡаɰіʀ ɧасɟлɟɧɧɹ. 

ɀɢɪɨɜа ɬɤаɧɢɧа  ɩɪɨɞɭɤɭє ɛілɶɲɟ 50 ɩɟɩɬɢɞɧɢɯ ɝɨɪɦɨɧіɜ, ɟɤсɩɪɟсіɹ 
ɨɞɧɨɝɨ ɡ ɹɤɢɯ – аɩɟліɧɭ – ɦɨɞɭлɸєɬɶсɹ ɡаɩалɶɧɢɦɢ ɦɟɞіаɬɨɪаɦɢ. 
ȼɢɹɜлɟɧɨ, ɳɨ ɪіɜɟɧɶ аɩɟліɧɭ ɜ сɢɪɨɜаɬɰі ɤɪɨɜі ɬа сɢɧɨɜіалɶɧій ɪіɞɢɧі  
ɤɨɪɟлɸє ɡ ɬɹɠɤісɬɸ ɈȺ, ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɪіɜɧі ɪɟɰɟɩɬɨɪіɜ аɩɟліɧɭ ɜ ɯɨɧɞɪɨɰɢɬаɯ 
ɡɧаɱɧɨ ɜɢɳɟ, ɧіɠ ɭ ɡɞɨɪɨɜɢɯ лɸɞɟй.  

Ɋɨɡɩɨɜсɸɞɠɟɧісɬɶ Ɉɀ  ɡɪɨсɬає ɡ ɤɨɠɧɢɦ ɪɨɤɨɦ, ɨɯɨɩлɸɸɱɢ ɛлɢɡɶɤɨ 
25 % ɩɪаɰɟɡɞаɬɧɨɝɨ ɧасɟлɟɧɧɹ, а ɦɟɬаɛɨліɱɧі ɬа ɛіɨɯіɦіɱɧі ɩɨɪɭɲɟɧɧɹ, 
ɯаɪаɤɬɟɪɧі ɞлɹ Ɉɀ, ɬісɧɨ ɩɨɜ’ɹɡаɧі ɡі ɡɦіɧаɦɢ ɩɪɢ ɈȺ ɬа ɦɨɠɭɬɶ сɩɪɢɹɬɢ 
йɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɬа ɩɪɨɝɪɟсɭɜаɧɧɸ. 

Ɍɨɛɬɨ, є ɞɨɰілɶɧɢɦ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɞɨсліɞɠɟɧɶ, сɩɪɹɦɨɜаɧɢɯ ɧа 

ɭɞɨсɤɨɧалɟɧɧɹ ɞіаɝɧɨсɬɢɤɢ ɬа ɩɪɨɝɧɨɡɭɜаɧɧɹ ɩɟɪɟɛіɝɭ ɈȺ ɭ ɩаɰієɧɬіɜ ɡ 
Ɉɀ ɧа ɩіɞсɬаɜі ɤɨɦɩлɟɤсɧɨʀ ɨɰіɧɤɢ ɤліɧіɤɨ-ɩаɬɨɝɟɧɟɬɢɱɧɢɯ ɨсɨɛлɢɜɨсɬɟй 
ʀɯ ɩɟɪɟɛіɝɭ, ɜɢɡɧаɱɟɧɧɹ ɜɦісɬɭ ɬа ɪɨлі аɩɟліɧɭ ɭ ɜɡаєɦɨɡɜ’ɹɡɤɭ ɡ 
ɩɨліɦɨɪɮіɡɦɨɦ ɨɡɧаɱɟɧɢɯ ɝɟɧіɜ. ɐɟ ɞɨɩɨɦɨɠɟ ɭ ɜɢɡɧаɱɟɧɧі ɧɨɜɢɯ 
ɩɪɢɧɰɢɩіɜ ɬа сɯɟɦ ліɤɭɜаɧɧɹ ɰієʀ ɩаɬɨлɨɝіʀ, сɩɪɢɹɬɢɦɟ  ɡɦɟɧɲɟɧɧɸ ɪɢɡɢɤɭ 
ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ ɬɹɠɤɢɯ ɭсɤлаɞɧɟɧɶ ɬа  ɩɨɤɪаɲɟɧɧɸ ɹɤɨсɬі ɠɢɬɬɹ ɩаɰієɧɬіɜ. 


