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Мета заняття: оволодіння методикою фінансового аналізу діяльності медичних закладів.

Знати:

· програмні питання:

– сутність фінансового аналізу та його особливості в системі охорони здоров’я;

– особливості фінансового аналізу як інструменту розвитку медичних закладів;

– порядок проведення фінансового аналізу.
Уміти:

– обирати фінансові показники, що характеризують діяльність медичних закладів;

– працювати з фінансовими документами;

– провести фінансовий аналіз діяльності медичних закладів.
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ОСНОВНИЙ ТЕОРЕТИЧНИЙ 

МАТЕРІАЛ ДЛЯ ПІДГОТОВКИ ДО ЗАНЯТТЯ

1. Основні положення
 фінансового аналізу діяльності медичних закладів
В умовах ринкових відносин важливим завданням керівників медичних закладів є раціональне та ефективне використання доступних фінансових ресурсів.

Фінансові ресурси – сукупність усіх видів грошових засобів, що знаходяться у розпорядженні органів управління медичного закладу чи системи охорони здоров’я, призначених для забезпечення їх функціонування та розвитку.

Саме тому аналіз фінансової діяльності є однією з основних функцій керівників. Такий аналіз дозволяє керівникові правильно приймати рішення щодо подальшого розвитку тих чи інших видів медичних послуг. Він також дозволяє правильно обирати пріоритети в роботі закладу та віднайти внутрішні резерви для підвищення ефективності його діяльності.

Фінансовий аналіз – спосіб оцінки і прогнозування фінансового стану та основних результатів фінансової діяльності медичних закладів.

Предмет фінансового аналізу:

– фінансові результати – показники прибутку, які відображають особливості господарської діяльності закладу та присутні в фінансовій звітності (валовий прибуток, чистий прибуток, прибуток від продажу, прибуток від іншої діяльності, прибуток до оподаткування, нерозподілений прибуток, сукупний фінансовий результат);

– фінансовий стан закладу – здатність фінансувати свою діяльність; характеризується забезпеченістю фінансовими ресурсами, необхідними для нормального функціонування закладу, доцільністю їх розміщення, інтенсивністю та ефективністю використання; його ключова характеристика – платоспроможність.

Основною метою фінансового аналізу є отримання характеристик, які дають змогу об’єктивно оцінити фінансовий стан закладу, його прибуток, збиток, зміни у стані активів і пасивів, у розрахунках з дебіторами та кредиторами.

Інформаційна база фінансового аналізу – дані бухгалтерського обліку та фінансової звітності закладу.

Види фінансового аналізу:

– зовнішній фінансовий аналіз – оцінка рейтингу (зовнішня) закладу, фінансової стійкості, платоспроможності та надійності, що загалом спрямовано на зменшення міри ризику взаємодії даного закладу та його контрагентів (кредитори, можливі інвестори);

– внутрішній фінансовий аналіз – розгляд стану фінансових ресурсів закладу, внутрішнє оцінювання його рейтингу та виявлення фінансових резервів; забезпечення ефективного управління ліквідністю закладу (адміністрація закладу, його власники).

Види оцінок з використанням результатів фінансового аналізу:
– поточного та перспективного фінансування медичного закладу;

– майнового стану медичного закладу;

– ступеню підприємницького ризику;

– достатності капіталу для поточної та перспективної діяльності медичного закладу;

– можливих і доцільних темпів розвитку медичного закладу;

– потреби медичного закладу в додаткових ресурсах;

– доступність джерел ресурсів і можливості їх мобілізації;

– потенціал збільшення капіталу медичного закладу і можливості його використання;

– раціональності залучення запозичень;

– обґрунтованості політики розподілу доходів і прибутку;

– перспектив становища медичного закладу на ринку капіталу.
Етапи фінансового аналізу медичного закладу:
Підготовчий етап – зводиться до візуальної та найпростішої розрахункової перевірки фінансової звітності за формальними ознаками та за змістом (перевірка комплектності фінансової звітності, правильності та ясності заповнення, наявності усіх необхідних реквізитів, арифметичних розрахунків та основних контрольних співвідношень), а також аналітичної ув’язки та перегрупування статей бухгалтерського балансу, що зробить його зручнішим для аналізу (побудови аналітичного чи рекласифікованого балансу).

Попереднє вивчення стану медичного закладу: ознайомлення з аудиторським висновком і пояснювальною запискою, оцінкою якісних змін у фінансовому стані закладу за період, що минув, а також з вивченням впливу на зміни показників фінансової звітності макроекономічних факторів (характеристика загальної спрямованості закладу; виявлення проблемних напрямів (статей кошторису) у фінансовій звітності (виявлення зон ризику)).

Оцінка фінансового стану медичного закладу: на основі даних найбільш значущих форм фінансової звітності (бухгалтерського балансу та звіту про фінансові результати) виконується розрахунок та аналіз найбільш важливих показників оцінки фінансового стану закладу за такими напрямками:

– аналіз майнового стану (динаміка кількості майна; частка оборотних активів у майні; частка грошей і короткострокових активів; фінансові вкладення в оборотні активи);

– аналіз фінансової стійкості (коефіцієнт фінансової незалежності; коефіцієнт забезпеченості власними засобами; коефіцієнт мобільності власного капіталу);

– аналіз платоспроможності та ліквідності (коефіцієнт інвестування; коефіцієнт абсолютної ліквідності; коефіцієнт швидкої ліквідності; коефіцієнт поточної ліквідності);

– аналіз ділової активності (коефіцієнт обіговості оборотних активів; коефіцієнт обіговості активів; рентабельність продаж; рентабельність активів; рентабельність власного капіталу).

Основні методичні прийоми фінансового аналізу:

– спосіб відносних величин – відображає співвідношення величини явища, що вивчається, з величиною будь-якого іншого явища чи того ж явища, але взятого за інший проміжок часу чи з іншого об’єкту (відносна величина структури – частка (питома вага) частини у цілому, яка виражена у відсотках чи коефіцієнтах; відносні величини динаміки (темпи зростання) використовуються для характеристики змін показників за будь-який проміжок часу; їх визначають шляхом ділення величини показників поточного періоду на його рівень у попередньому періоді й виражають традиційно у відсотках чи коефіцієнтах; фінансові коефіцієнти – відносні показники, які характеризують різні аспекти фінансового стану, і розраховуються як відношення показників фінансової звітності та бухгалтерського фінансового обліку);

– спосіб абсолютних величин – може використовуватися у двох напрямах: по-перше, у якості інформаційної бази (показники фінансової звітності) для обрахунку відносних і середніх величин; по-друге, як розрахункові показники, які характеризують ті чи інші аспекти фінансового стану закладу (абсолютні показники фінансової стійкості, абсолютні показники оцінки ліквідності бухгалтерського обліку);

– спосіб середніх величин – використовується для узагальнення типових, однорідних показників і виключення випадкових окремих значень і коливань та дозволяє переходити від одиничного до загального, від випадкового – до закономірного;

– групування – ділення маси сукупності об’єктів, які вивчаються, на якісно однорідні групи за відповідною ознакою; допомагає з’ясувати сенс середніх величин, показати роль окремих одиниць в них, виявити взаємозв’язки між показниками, що вивчаються;

– порівняння – явище, яке вивчається, порівнюється з уже відомими явищами задля виявлення спільних рис і відмінностей між ними (порівняння планових і фактичних показників; порівняння фактичних показників з нормативними (рекомендованими); порівняння фактичних показників з показниками минулих періодів; міжгосподарські порівняння; порівняння показників аналізованого закладу з середніми даними (по регіону, галузі та ін.); порівняння результативних показників до і після змін будь-якого фактора);

– графічний спосіб – масштабне зображення показників, чисел за допомогою геометричних знаків (ліній, прямокутників, кругів) чи умовно-художніх фігур (завдяки їм матеріал, який вивчається, стає більш зрозумілим; оскільки графік дає узагальнюючий рисунок змін показника, що вивчається; дозволяє наочно помітити ті закономірності, які містить числова інформація; відображає тенденції та зв’язки показників, що вивчаються; побудова різних схем для наочного зображення внутрішньої побудови показника, що вивчається; зображення взаємозв’язків між результативними та факторними показниками);

– табличний спосіб – найбільш зручна для сприйняття форма надання аналітичної інформації про фінансові результати та фінансовий стан закладу за допомогою цифр, розташованих у певному порядку;

– балансовий спосіб – використовується, головним чином, для відображення співвідношень, пропорцій двох груп взаємозв’язаних та урівноважених економічних показників, підсумки якого мають бути тотожними; може використовуватися при оцінці забезпеченості закладу фінансовими ресурсами, а також при аналізі повноти їх використання; використовується при побудові детермінованих адитивних факторних моделей, для визначення величини впливу окремих факторів на приріст результативного показника, а також як засіб перевірки правильності розрахунків при виконанні факторного аналізу;

– спосіб ланцюгових підстановок – використовується для виявлення впливу окремих факторів на відхилення результативного показника, який обчислюється, у тому випадку, коли між ними наявна тісна функціональна залежність (методика розрахунку полягає у послідовній заміні базисної величини одного із факторів фактичною величиною; при цьому решта факторів залишається незмінними);

– спосіб абсолютних різниць – використовується для обчислення впливу окремих факторів на відхилення результативного показника, який обчислюється тоді, коли між ними наявна, як правило, мультиплікативна залежність.

2. Бухгалтерський баланс

Бухгалтерський баланс – документ бухгалтерської звітності про загальний фінансовий стан медичного закладу, який визначає його спроможність адаптуватися до змін, що мають місце в економічному середовищі.

Види бухгалтерського балансу:
– вступний – складається при реєстрації медичного закладу;

– поточний – діє упродовж усього періоду функціонування медичного закладу;

– ліквідаційний – складається на різних етапах (початковому, проміжному, заключному) ліквідації закладу;

– розподільчий – формується при розподілі великого закладу на декілька дрібних чи виділення з нього структурних підрозділів;

– об’єднувальний – складається при об’єднанні декількох медичних закладів в один;

– санаційний – складається у випадку появи ознак банкрутства закладу;

– окремих структурних підрозділів медичного закладу.

Фінансовий стан медичного закладу визначається наявними фінансовими та матеріальними ресурсами (активи), структурою капіталу та фінансовими зобов’язаннями (пасиви).
Активи = Пасиви
Активи бухгалтерського балансу – частина бухгалтерського балансу, яка відображає у грошовому виразі сукупність фінансових, матеріальних і нематеріальних ресурсів медичного закладу.
Активи (табл. 1) є частиною ресурсного потенціалу закладу, який може трансформуватися у грошовий потік, завдяки якому може проводитися фінансово-господарська діяльність. Класифікуються активи в бюджетних і комерційних медичних закладах дещо інакше.

Реальні активи характеризують виробничий потенціал закладу й включають до свого складу нематеріальні активи (за залишковою вартістю), основні засоби (за залишковою вартістю), виробничі запаси (сировина, матеріали та інші тотожні цінності), витрати в незавершеному виробництві.

За підсумками розрахунків роблять висновки з приводу змін обсягу, складу та структури реальних активів, а також про вплив змін окремих елементів реальних активів на відхилення їхньої загальної вартості.

Зменшення загальної вартості реальних активів, як правило, свідчить про зниження виробничого потенціалу закладу й розглядається як негативне явище. Крім того, однозначно негативно розглядаються випереджаючі темпи зростання та приросту незавершеного виробництва, оскільки це у більшості випадків є ознакою неритмічності виробничого процесу.

Таблиця 1

Активи бухгалтерського балансу
	Оборотні активи
	Запаси
	Сировина, матеріали та інші аналогічні цінності

	
	
	Витрати в незавершеному виробництві

	
	
	Готова продукція, товари для перепродажу

та товари відвантажені

	
	ПДВ
	---

	
	Нематеріальні
активи
	Покупці та замовники

	
	
	Векселя для отримувача

	
	
	Заборгованість дочірніх і залежних товариств

	
	
	Заборгованість учасників за внесками до статутного фонду

	
	
	Аванси видані

	
	
	Решта дебіторів

	
	Фінансові 

вкладення
	Позики на термін не менше 12 місяців

	
	
	Власні акції, викуплені у акціонерів

	
	Інші фінансові 
вкладення
	Гроші

	
	
	Розрахункові та валютні рахунки

	
	
	Інші грошові засоби

	Позаоборотні активи
	Нематеріальні
активи
	Права на об’єкти інтелектуальної власності

	
	
	Патенти, ліцензії, торгові знаки, знаки обслуговування, інші аналогічні права та активи

	
	
	Організаційні витрати

	
	
	Ділова репутація

	
	Основні засоби
	Земельні ділянки та об’єкти природокористування

	
	
	Будівлі, машини, обладнання та інші основні засоби

	
	
	Незавершене будівництво

	
	Дохідні вкладення в матеріальні цінності
	Майно для передачі у лізинг

	
	
	Майно, надане за договором прокату

	
	Фінансові
вкладення
	Інвестиції в дочірні товариства

	
	
	Інвестиції в залежні товариства

	
	
	Інвестиції в інші товариства

	
	
	Позики, надані на термін понад 12 місяців

	
	
	Інші фінансові вкладення


За змінами структури позаоборотних активів можна зробити перші узагальнені висновки про спрямованість стратегії розвитку закладу. Якщо найбільшу питому вагу у позаоборотних активах займають нематеріальні активи та результати досліджень і розробок, то стратегія носить інноваційний характер; якщо основних засобів – має місце виробнича спрямованість стратегії розвитку закладу; якщо довгострокових фінансових вкладень – стратегія розвитку має фінансово-інвестиційний характер.
Оскільки довгострокові фінансові вкладення передбачають вилучення грошей із обігу на тривалий час і пов’язані, як правило, зі значним ризиком, то збільшення їх питомої ваги у позаоборотних активах розглядається як негативне явище, яке свідчить про погіршення якості останніх.

Аналогічно негативно оцінюється зростання питомої ваги відкладених податкових активів у позаоборотних активах, оскільки відкладені податкові активи можна розглядати як окремий, специфічний вид довгострокової дебіторської заборгованості. Крім того, відкладені податкові активи характеризуються нульовою дохідністю і тому є чистою іммобілізацією засобів закладу з позиції бухгалтерського обліку. У зв’язку з цим, збільшення питомої ваги відкладених податкових активів у позаоборотних активах слід оцінювати як негативне явище, яке призводить до погіршення якості останніх.

По закінченню аналізу майнового стану закладу на основі систематизації проміжних результатів аналізу здійснюється узагальнюючий висновок про раціональність структури майна закладу (найбільш раціональна, загалом раціональна, найменш раціональна), причинах її змін і взаємозв’язку цих змін з інвестиційною політикою конкретного закладу.

Пасив бухгалтерського балансу – частина бухгалтерського балансу, яка відображає сукупність джерел грошових засобів і зобов’язань медичного закладу, за рахунок яких формуються її активи.
Пасиви бухгалтерського балансу бюджетного медичного закладу:

– зобов’язання – розрахунки з постачальниками та підрядниками, розрахунки за платежами до бюджетів, інші розрахунки з кредиторами;
– фінансовий результат – фінансовий результат поточної діяльності медичного закладу та інших звітних періодів, а також витрати майбутніх періодів.
Таблиця 2

Пасиви бухгалтерського балансу
	Капітал і 
резерви
	Статутний капітал
	---

	
	Додатковий капітал
	---

	
	Резервний капітал
	Резерви, утворені відповідно до законодавства

	
	
	Резерви, утворені відповідно до статутних документів

	
	Нерозподільний прибуток
	---

	Довгострокові зобов’язання
	Запозичені кошти
	Кредити, що підлягають погашенню понад ніж
через 12 місяців після звітної дати

	
	
	Позики, що підлягають погашенню понад ніж

через 12 місяців після звітної дати

	
	Інші зобов’язання
	---

	Короткострокові зобов’язання
	Запозичені засоби
	---

	
	Доходи майбутніх періодів
	---

	
	Резерви майбутніх витрат і платежів
	---

	
	Кредиторська

заборгованість
	Постачальники та підрядники

	
	
	Векселя до виплати

	
	
	Заборгованість перед дочірніми та залежними товариствами

	
	
	Заборгованість перед персоналом закладу

	
	
	Заборгованість перед бюджетом і
державними позабюджетними фондами

	
	
	Заборгованість учасникам з виплати доходів

	
	
	Аванси, отримані та інші кредитори


Розділи:

– капітал і резерви – включають статутний, додатковий та резервний капітал медичного закладу, а також нерозподілений прибуток;
– довгострокові зобов’язання – довгострокові кредити банків і позики з терміном понад 1 рік;
– короткострокові зобов’язання – короткострокові кредити банків і позики (з терміном до 1 року), кредиторська заборгованість (перед персоналом, за податками та зборами), майбутні доходи, резерви майбутніх витрат, заборгованість перед засновниками, інші короткострокові зобов’язання.

Збільшення власного оборотного капіталу розглядається як позитивне явище, а зменшення – як негативне.

3. Оцінка результатів
 фінансової діяльності медичних закладів
В умовах ринкового механізму господарювання системи охорони здоров’я ключового значення набуває фінансова стабільність діяльності медичного закладу.

Фінансова стабільність медичного закладу – його здатність своєчасно розраховуватися за своїми зобов’язаннями (демонструвати свою платоспроможність).
Таблиця 3

Показники фінансової стійкості медичного закладу
	Показник
	Формула
	Граничне значення

	Коефіцієнт 

фінансової незалежності
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	Коефіцієнт заборгованості
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	Коефіцієнт забезпеченості 

власними оборотними засобами
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	Коефіцієнт маневреності 
власного капіталу
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де: ОСс – власні оборотні засоби; ОА – оборотні активи; ПА – позаоборотні активи; ДК – довгострокові активи; ОСп – залучені оборотні засоби; РПП – резерви майбутніх витрат;

Власні оборотні засоби (власний оборотний капітал) – найбільш важливе джерело формування оборотних засобів, які забезпечують фінансову стійкість медичного закладу. Формується власний капітал за рахунок статутного капіталу, чистого прибутку, резервного капіталу фонду накопичення.

Поряд з власним капіталом у структурі джерел формування оборотних засобів, значну роль відіграють залучені засоби (капітал), основу яких складають запозичені засоби – короткострокові кредити (до 12 міс.).
На основі систематизації проміжних результатів аналізу фінансових показників закладу робиться загальний висновок про ступінь його фінансової стійкості (абсолютна, нормальна, задовільна, незадовільна) та причини її змін, а також відповідно про рівень фінансового ризику (в аспекті фінансової стійкості): повна відсутність, низька, середня, висока, – пов’язаного з господарською діяльністю даного закладу.

Головною умовою фінансової стійкості медичного закладу є оптимальне співвідношення власного та залученого капіталу.

Фінансова стійкість діяльності медичного закладу досягається на основі раціональної структури використовуваних фінансових ресурсів, коли в їх загальній сумі наявна значна частка власних фінансів.

Для забезпечення власної фінансової стійкості, медичний заклад має бути платоспроможним.

Платоспроможність – здатність фізичних і юридичних осіб виконувати зобов’язання за платежами, встановленими в договірних і законодавчих актах.

Зазвичай, заклад є платоспроможним, коли його активи перевищують зовнішні зобов’язання.

Таблиця 4

Показники платоспроможності медичного закладу
	Показник
	Формула
	Граничне значення

	Коефіцієнт 

загальної платоспроможності
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де: РА – реальні активи; ЗК – залучений капітал; ВК – власний капітал; ПА – позаоборотні активи;

Коефіцієнт інвестування показує, у якій мірі позаоборотні активи закладу профінансовані за рахунок власного чи інвестованого капіталу.

За підсумками аналізу роблять висновок про ступінь платоспроможності закладу (абсолютна, нормальна, задовільна, незадовільна) та причинах її змін, а також про рівень фінансового ризику (в аспекті платоспроможності): повна відсутність, низький, середній, високий, – пов’язаного з діяльністю даного закладу.

Ліквідність закладу є більш вузьким, порівняно з його платоспроможністю, поняттям та являє собою його спроможність виконувати короткострокові зобов’язання та здійснювати непередбачувані витрати.

Ліквідність – здатність ресурсів змінювати свою форму на грошову з найменшими витратами часу та зусиль, а також з мінімальними втратами.
Ресурси (активи) за мірою їх ліквідності:

– найбільш ліквідні – грошові засоби на рахунках і в касі, короткострокові фінансові вкладення в цінні папери;

– ті, що можна швидко реалізувати – довго- та короткострокова дебіторська заборгованість, готова продукція;

– ті, що можна повільно реалізувати – сировина, майбутні витрати, довгострокові фінансові вкладення, податок на додану вартість;

– ті, що можна реалізувати за складностями – нематеріальні активи, будівлі, споруди, обладнання, незавершене будівництво, дохідні вкладення в матеріальні цінності, відкладені податкові активи.

Оцінка ліквідності активів медичного закладу має ключове значення для аналізу її фінансового стону та установлення рівня його платоспроможності та як механізму попередження його банкрутства.

Таблиця 5

Показники ліквідності медичного закладу
	Показник
	Формула
	Граничне значення

	Коефіцієнт

поточної ліквідності
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де: ОА – оборотні активи; КО – короткострокові зобов’язання; ГЗ – грошові засоби; ГЕ – грошові еквіваленти; КФВ – короткострокові фінансові вкладення; КДЗ – короткострокові дебіторська заборгованість;

Коефіцієнт абсолютної ліквідності (КЛа) – характеризує забезпеченість медичного закладу найбільш ліквідними активами для погашення його короткострокових грошових зобов’язань.

Коефіцієнт поточної ліквідності (КЛп) – характеризує міру забезпеченості короткострокових зобов’язань медичного закладу, наявні в його розпорядженні оборотні активи; є основоположним показником платоспроможності медичного закладу.

Коефіцієнт термінової ліквідності (КЛт) – відображає спроможність медичного закладу погашати найбільш термінові зобов’язання.

Ліквідаційна вартість активів (ЛСА) – показник, який являє собою різницю між ринковою вартістю фінансових, матеріальних і нематеріальних активів і грошовими зобов’язаннями, пов’язаними з ліквідацією активів медичного закладу.

Робочий капітал – ліквідні резерви, які покривають витрати, що виникають у результаті непередбачуваних обставин і невизначеності за збалансованістю надходжень та оплати грошових зобов’язань медичного закладу. Робочий капітал виступає як страхова застава (запас) для кредиторів у випадку неповернення кредитів медичним закладом.

Джерелом інформації для розрахунку коефіцієнтів ліквідності є фінансовий баланс. Стійка економічна діяльність медичного закладу формується, якщо вартість оборотних активів перевищує вартість короткострокових зобов’язань удвічі. Проте перевищення вартості оборотних активів загальної вартості короткострокових зобов’язань більш як удвічі свідчить про нераціональні вкладення у поповнення оборотних активів і про неефективне їх використання. Водночас, перевищення вартості оборотних засобів над вартістю короткострокових зобов’язань удвічі, забезпечує формування чистих оборотних активів чи робочого капіталу медичного закладу.

За підсумками аналізу роблять висновки про ступінь ліквідності закладу та його бухгалтерського балансу (абсолютна, нормальна, задовільна, незадовільна) та причинах їх змін, а також про рівень фінансового ризику (в аспекті ліквідності): повна відсутність, низький, середній, високий, – пов’язаного з діяльністю даного закладу.

Аналіз ділової активності закладу передбачає розрахунок та аналіз трьох основних груп показників:

– рентабельності – характеризує ефективність діяльності та використання ресурсів закладу й дозволяє порівняти величину прибутку з масштабом виробництва, а також із загальною сумою витрачених і використаних ресурсів;

– ринкової активності – дозволяє обирати оптимальну стратегію і тактику у використанні прибутку, його акумулюванні, нарощуванні капіталу шляхом випуску додаткових акцій, а також впливу на ринкову ціну акції;
– обіговості – характеризує інтенсивність використання ресурсів закладу.

Обіговість оборотних активів – середня тривалість кругообігу, яка вимірюється швидкістю повернення в грошову форму їх середньої за звітний період суми у результаті реалізації продукції.

Таблиця 6

Показники обіговості оборотних активів медичного закладу
	Показник
	Формула

	Коефіцієнт обіговості оборотних активів
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	Середня тривалість одного обороту обігових активів
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де: Д – дохід від реалізації продукції; ЗОАср – середні залишки оборотних активів за період (оскільки їх величина може істотно коливатися упродовж періоду); Т1ООА – тривалість одного обороту оборотних активів; В – число днів в періоді (в місяці – 30, в кварталі – 90, в році – 360);

Коефіцієнт обіговості та середня тривалість одного обороту оборотних активів обернено пропорційні, тобто, чим вище швидкість обороту оборотних активів, тим менше його тривалість. Інтенсифікація використання оборотних активів передбачає підвищення першого показника та, відповідно, зниження другого. Вивільнення оборотних активів із обігу – позитивне явище, оскільки необхідна їх менша сума для забезпечення даного рівня поточної діяльності закладу; додаткове залучення оборотних активів в оборот – негативне явище, оскільки для забезпечення даного рівня поточної діяльності закладу стала потребуватися їх більша сума.

Прибуток – економічна категорія, що відображає результати фінансової діяльності медичного закладу. Прибуток показує на скільки дохід від реалізації медичних товарів і послуг перевищує витрати на їх виробництво та реалізацію. Прибуток є власним джерелом для розширеного відтворення основних засобів і поповнення оборотних засобів як механізму його капіталізації.

Аналізується прибутковість медичного закладу на основі таких показників:

– валовий (маржинальнаий) прибуток – різниця між доходом від реалізації медичних товарів і послуг та їх повною собівартістю;

– чистий прибуток – частина прибутку, що залишається в розпорядженні медичного закладу після сплати податків та інших платежів до бюджету й позабюджетних фондів.

Прибуток є абсолютним показником фінансової діяльності медичного закладу, а відносним показником є рентабельність.

Для максимізації прибутку необхідно визначити оптимальне співвідношення між об’єктом виробництва медичних товарів і послуг й ціною на дану медичну продукцію. Для цього слід встановити рівновагу між попитом і пропозицією на медичні товари та послуги зі знаходженням рівноважної ціни для відповідного обсягу продаж медичної продукції.

Найбільша величина прибутку досягається, коли різниця між валовими доходами від продажу і валовими витратами на виробництво є максимальною. Діапазон максимального прибутку визначається точкою беззбитковості – порогом рентабельності (рівнем нульового прибутку); визначається як досягнутий виробничий стан, коли дохід від реалізації медичних послуг стає рівним валовим витратам на його створення:
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де: Q – точка беззбитковості (обсяг продаж, ₴); F – сума постійних витрат на виробництво медичної продукції, що продається; Р – ціна за одиницю продукції; V – сума фінансових витрат на одиницю продукції.

Коли медичні заклади змушені тимчасово скорочувати обсяг виробництва медичних товарів і послуг, необхідно визначати межу (поріг) фінансової безпеки їх виробничої діяльності – припустимий розмір скорочення обсягу реалізації медичної продукції за несприятливої кон’юнктури ринку, що дозволяє здійснювати мінімально прибуткову діяльність. Цей показник розраховується за формулою:
ДО = О1 − О2                               (2)
де: ДО – допустиме скорочення обсягу реалізації медичної продукції; О1 – фактично допустимий обсяг реалізації продукції; О2 – обсяг реалізації продукції в точці беззбитковості.

Чим вище фінансова залежність закладу, тим вище рентабельність власного капіталу. Сторонні засоби саме для того і залучаються, щоб підвищити ефективність використання власних засобів.

Таблиця 7

Показники ефективності функціонування медичного закладу
	Показник
	Формула

	Рентабельність
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	Окупність витрат
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	Норма прибутку
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де: П – прибуток; Сп – повна собівартість; Д – дохід від реалізації продукції; ОФ – вартість основних фондів; ОЗ – вартість оборотних засобів.
Ринкова активність аналізується за допомогою основних показників, які характеризують привабливість медичного закладу для інвесторів.

Аналіз показників ринкової активності ведеться в динаміці, у порівнянні з рекомендованими значеннями (для тих показників, у яких вони є) і у порівнянні з даними інших закладів-емітентів цінних паперів.
Результати узагальнюючої оцінки є основою для виявлення резервів покращання фінансового стану закладу, а саме:

– покращання значень показників майнового стану;

– покращання значень показників фінансової стійкості;

– покращання значень показників платоспроможності та ліквідності;

– покращання значень показників ділової активності;

– покращання рейтингу фінансового стану;

– зниження ймовірності банкрутства.

Таблиця 8

Показники ринкової активності медичного закладу
	Показник
	Формула
	Граничне значення

	Коефіцієнт дивідендного виходу
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	≥ 0,35

	Норма розділу чистого прибутку на дивіденди
	
[image: image19.wmf]ч

п

П

Д

НРП

=


	≥ 0,40

	Коефіцієнт котирувань акцій
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	≥ 1,0

	Коефіцієнт покриття дивідендів
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	≥ 10,0

	Коефіцієнт покриття процентів
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	≥ 3,00


де: Дза – дивіденді за звичайними акціями; Дв – дивіденди виплачені; Па – прибуток на акцію; Пч – чистий прибуток; Пч – валовий прибуток;     БСпа – балансова вартість привілейованих акцій; ∑Пч – сума виплачених процентів за облігаціями
Аналіз фінансових результатів завершується виявленням резервів покращання їх параметрів за такими напрямами:
– збільшення доходу за рахунок зростання фізичного обсягу продаж, зміни структури продаж, підвищення цін;

– збільшення доходів від іншої діяльності;

– зниження витрат на виробництво та продаж продукції за рахунок підвищення продуктивності праці, зниження матеріалоємності продукції, а також ліквідації невиробничих виплат, невиправданих перевитрат у складі комплексних статей витрат і втрат через брак;

– зниження витрат, пов’язаних з іншою діяльністю;

– оптимізація оподаткування.

ПРАКТИЧНЕ ЗАВДАННЯ
На підставі наведених даних в таблиці 9 провести аналіз фінансово-господарської діяльності медичного закладу.

Розрахувати показники, зробити висновки і розробити пропозиції щодо раціонального і ефективного використання матеріальних і фінансових ресурсів охорони здоров'я.
Таблиця 9

Деякі дані відносно
фінансово-господарської діяльності закладу охорони здоров’я 

	Показники
	

	Середньорічна балансова вартість об'єкта основних засобів
	125

	Число років експлуатації
	10

	Нормативний термін експлуатації
	15

	Вартість основних фондів, знову введених в даному році
	10

	Середньорічна балансова вартість основних фондів на кінець звітного року
	125

	Сума власних оборотних коштів
	80

	Загальна сума всіх оборотних коштів
	90

	Загальна вартість необоротних і оборотних активів
	140

	Сума власних оборотних коштів + довгострокові кредити
	135

	Загальна сума залучених оборотних коштів
	20

	Загальна вартість оборотних активів
	16

	Загальна вартість короткострокових зобов'язань
	5

	Загальна вартість найбільш ліквідних активів
	40

	Дохід від реалізації медичних товарів та послуг
	2,4

	Повна собівартість медичних товарів та послуг
	0,8

	Сума сплачених податків та інших платежів до бюджету та позабюджетні фонди
	0,9

	Середньорічна вартість основних засобів, нематеріальних активів та матеріальних оборотних коштів (валова собівартість)
	125

	Середньорічна вартість власного капіталу
	4


Рішення:

РОЗРАХУНОК ОСНОВНИХ показників фінансово-господарської діяльності
1. ОЦІНКА МАЙНОВОГО ПОЛОЖЕННЯ

МЕДИЧНОГО ЗАКЛАДУ
1.1. Характеристика фізичного зносу основних засобів.

1.1.1. Фінансова сума фізичного зносу об'єктів основних засобів:
	Середньорічна балансова вартість об'єкта основних засобів  125 
	*
	Число років експлуатації  10 
	=
	1250 

	Нормативний термін експлуатації  15 
	
	


1.2. Оцінка процесу оновлення основних фондів.

1.2.1. Коефіцієнт оновлення основних фондів:

	Вартість основних фондів, знову введених в даному році  10 
	=
	 0,08 

	Середньорічна балансова вартість основних фондів на кінець звітного року  125 
	
	


2. ОЦІНКА ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ

МЕДИЧНОГО ЗАКЛАДУ
2.1. Коефіцієнт фінансової стабільності:

	Сума власних оборотних коштів + довгострокові кредити  135  
	=
	 0,964 

	Загальна сума необоротних та оборотних активів  140 
	
	


2.2. Коефіцієнт заборгованості:

	Загальна сума залучених оборотних коштів  20 
	=
	 0,25 

	Сума власних оборотних коштів  80 
	
	


2.3. Коефіцієнт забезпеченості власними оборотними 
засобами:

	Сума власних оборотних коштів  80 
	=
	 0,889 

	Загальна сума всіх оборотних коштів  90 
	
	


3. ОЦІНКА ЛІКВІДНОСТІ (ПЛАТОСПРОМОЖНОСТІ) 
МЕДИЧНОГО ЗАКЛАДУ
3.1. Коефіцієнт поточної ліквідності:

	Загальна вартість оборотних активів  16 
	=
	 3,200 

	Загальна вартість короткострокових зобов'язань  5 
	
	


3.2. Коефіцієнт абсолютної ліквідності:

	Загальна вартість найбільш ліквідних активів  40 
	=
	 8,000 

	Загальна вартість короткострокових зобов'язань  5 
	
	


4. ОЦІНКА ЕФЕКТИВНості фінансово-господарської діяльності МЕДИЧНОГО ЗАКЛАДУ
4.1. Оцінка прибутковості медичного закладу.

4.1.1. Валовий (маржинальний) прибуток:

	Виручка від реалізації медичних товарів і послуг  2,4 
	−
	Повна собівартість медичних товарів і послуг  0,8 
	=
	 1,6 


4.1.2. Чистий прибуток:

	Сума валового прибутку  1,6 
	−
	Сума сплачених податків та інших платежів до бюджету і позабюджетні фонди  0,9 
	=
	 0,7 


4.2. Оцінка рентабельності установи
4.2.1. Загальна рентабельність
	Сума валового прибутку  1,6 
	*
	100
	=
	 1,28

	Середньорічна вартість основних засобів, нематеріальних активів та матеріальних оборотних коштів (валова собівартість) 125 
	
	
	
	


4.2.2. Рентабельність власного капіталу
	Сума валового прибутку  1,6 
	*
	100
	=
	 40,0 

	Середньорічна вартість власного капіталу  4 
	
	
	
	


Висновки: ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
САМОСТІЙНА РОБОТА

Завдання для рішення/обговорення:
1. Розкрийте особливості фінансового аналізу.

2. Обґрунтуйте складові основних етапів фінансового аналізу.

3. Порівняйте активи та пасиви бухгалтерського балансу.

4. Порівняйте показники фінансової стійкості медичного закладу.

5. Порівняйте показники ефективності функціонування медичного закладу.

КОНТРОЛЬНІ ПИТАННЯ
1. Що є предметом фінансового аналізу?

2. Основні положення внутрішнього і зовнішнього фінансового аналізу.

3. Основні методи фінансового аналізу.

4. Активи бухгалтерського балансу.

5. Пасиви бухгалтерського балансу.

6. Фінансова стійкість медичного закладу.

7. Власні оборотні засоби.

8. Коефіцієнт фінансової незалежності.

9. Коефіцієнт фінансової стабільності.

10. Сутність і показники платоспроможності.

11. Сутність і показники ліквідності.

12. Ресурси (активи) за мірою їх ліквідності.

13. Що являє собою робочий капітал?

14. Складові ділової активності закладу.

15. Показники обіговості оборотних активів медичного закладу.

16. Прибуток: сутність і види.

17. Показники ринкової активності медичного закладу.

18. Основні напрями пошуку резервів покращання фінансових результатів.
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